
ني الدرس ندس:   عشر الث لي ال اإسامي التصكي                                                           اإسامي الم  

 

122 

 

نيالدرس  لي   عشر الث ندس الم  اإسامي: ال

 اإساميالتصكي 

 تعريف التصكي اإسامي . -1

ل :  لغ : -أ له تع منه ق صكه ضربه ،  صك ،  ص  صك  الصك لغ جمع ص 

() ج ه ،1فصك  ص  . رسي معر ه ف ل  ج الص : كت  لم ثي اعتراف ب نيه  من مع

ب ،  ن تخرج مكت ك  رزا تسم صك ن ا ك ه  نح ثي ح في م  ض ،   ب لص ه الم ف

رق   2من غيره . هن المراد ، ال

لي اصطاح  - ل شرع إل صك م ب ل الم ص يل ا ي تح نه عم :يعرَف التصكي اإسامي ب

ن مح  ن يك لي شريط  ل في الس الم تدا ب ل ق لي عن الج المنشئ ل  ل الذم الم ص م

لب طر. غ لي من المخ لكن ليس خ ئد غير محدد  محدد  ل محددة بع ذا آج ن   3عي

ه اإسامي ف م ل مبني ع : ) التعريف الذ قرره المجمع ال تدا ب ل لي ق را م إصدار 

ر يدر دخاا  ع استثم   .(4مشر

نه ) ر منذر قحف ب بل إصدار صك  عرَفه الدكت س م س ن   دخل كضم دا دارة ل ج ضع م

لي ا م ص ي .5تعتبر هي ذات  نه عم جزاء كم يعرَف ب لي إل  دا الم ج الم ل  ص كي ا سي م ت

يير الشرعي  لمع ابط  ف الض ل  ر في الس الم غراض ااستثم ل  تدا بل ل يمثل كل من صك ق

)6 . 

ي إل  تح ن  غير المضم ن من  ل المضم ص تصنيف ا ي تجميع  نه عم د عرف التصكي ب ف

 .7مرينصك ث بيع ع المستث

                                                           

رة الذاري . 29اآي  -1  من س

ح ، دار الكت العربي ، بير ،   ، ص -2 ر الصح  . 367الراز ، مخت

ر الصك  -3 لح ، د ي  محمد ص ي ، منتدى الصيرف اإسامي ، بير  اإساميفتح الرحمن ع ع التنم يل المشر في تم

 .5، ص 2007، 

ني ،  -4 مس عشر ، الجزء الث ه اإسامي ، العدد الخ  .309، ص  2004مج المجمع ال

التدري ، جدة ، منذر  -5 ث  بح د اإسامي ل جرة ، المع ن الم عي ا رة   .34، ص  2000قحف ، سندا اإج

عاج مخ -6 ري اإسامي  حمد إسح ، الصك ااستثم مد ،  مين ح ردن ا جستير ،ا دة الم دم لنيل ش ل م طره ، رس

 .24،ص  2005،
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لي ،   فع  خدم  ح م ن  من عي ل   ص ع في  مشر ئع  كي ش ي تمثل ح م ف

 . دا التي تمث ج ئر الم خس ح  رب ت في  ط معين ،  يشتر حم ل بشر تدا ب ل ، ق ا من ذل يط  خ

اي  د في ال ل ااقتص ح الع طر ع س مريكي ع فكرة التصكي نش  المتحدة ا

ض 1970 ر ر بإصدار صك تستند ع ال رهن الع مي ل طني الحك يئ ال م ال ، عندم ق

. ل تدا ن  الدي ض  ر ره ق ع فكرة بيع ال ل ظ .ف منذ  ر لرهن الع ن ب  المضم

لي  را الم ي ب ص ن ا سي من التصكي ه ربط الدي س دف ا ل شرة من خال ف مب

ت ن ن بضم ظ مضم بل ت المح لي م را م ظ ث إصدار  ن في شكل مح  .(1)تجميع الدي

ة الصك  ر  نش د سب ظ ج المجتمع  إل اإسامييع ي مستمدة  إل اإساميح ي در تم مص

بت ، حيث بد بعض ال ائد ث ترن ب حثين بطرح بدائل كسندا من الشريع بديا عن السندا الم ب

رض  ر اصطاح جديد  ه  الم اع الصك  1977ع  مرة  لظ ن حد    الذ يعتبر الي 

ع جديد من الصك  1983،  في ع  اإسامي رك  اإساميصدر في تركي ن  هي سندا المش

ني ر الث ء جسر ال س يل بن ن مخصص لتم  .2 قد ك

ر دراس في ع         رةتتع بصك  1995ث ظ ان )  اإج ع بعن ل دراس من ن  هي 

رةسندا  جرة  اإج ن الم عي ط ع  ) ا مس عشر بمس رته الخ حف ،  في د ر منذر ال دكت ل

ه  2004 صدر مجمع ال ابط صك  اإسامي ،  رةقرارا يتضمن ض  . اإج

لصك        مل ب ل  اإساميث انتشر بعد ذل التع ل  اإساميفي الد ،  قد تميز بعض هذه الد

ل  ع في مج سع  التن لت صك  إصدارب ل ل ليزي التي تعتبر الس ا ،   اإساميالصك كم

ل  ن  ليزي ع  إصدارك صك في م ي 1995ل ئي ب رب ق ك ء محط ط ار  350م  لبن ن د ي م

رةصك  إصدار، كم بد البحرين في    . 2001 الس ع   اإج

تصر استخدا الصك      ى الباد  اإساميل ي ل  إل، بل انتشر  اإساميع مست بعض الد

ي ع  ني ، ف ني  بريط لم بي مثل  ر ني عزم  2008ا م البريط ن الحك صك  إصدارع

                                                           
لي ب -1 را الم ا ا س تمر  د في م ، بحث م رص المصري ير الب ا تط د داة من  ري ك ، الت ، عبد المط د

د في دبي، سن  تحدي المنع : آف  رص  2007الب

حي عص الزين،  2 لي الم ليالصك الم تعمي الس الم ير  ره في تط د تمر الرابع اإسامي  دم إل الم رق م  ،

 , ري ل, س ا الم س ر   .2008لاستثم
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م غربي تصدر  إسامي ل حك ني  م البريط ن الحك بذل تك ل ،  د م ل ازن الع يل الم لتم

ياند ن  ت ب ي الي ك  ربم ت  .1صك

ي التصكي  -2 ابطال: عم دا  ض ج  :الم

دلصك اإسامي تصدر ف      اعتم يل  ب س صيغ من صيغ التم س د شرعي ع  إل ع

 . ي التصكي  ترتكزاإسامي يير يج ع عم مع ابط  فحت  تبنيض  يحك الشرعامع  ا تتن

ي ابط فيم ي تمثل هذه الض  ،2 : 

ح الشرعي .   - ل المب ص ل المصكك من ا ص عي ا ن ن ن تك  يج 

ن بيع  - ن يك ن في الذم من المنشئ إل شرك يج  ل المراد تصكيك مبني ع الدي ص ا

لدين . د عن بيع الدين ب دا لابتع  التصكي ن

ل شرع .  - ب هيكل التصكي م ا  ن الخط  ن تك

ائد . - دة من الع تبرر ااست الشراء  ي البيع  ل حت تصح عم كي لأص  عنصر الم

ن يراعي في ا - د اإسامي .يج  ي في ااقتص ل  إصدار الصك مبد ا

م .  - ح الع مص مدى ماءمت ل ي التصكي  ا عم  يج النظر في م

لالكثير من عن  تصدر الصك  ص لي  ا تصكي  العيني الم ب ل ي ال جزه فيم ي  :ن

دا  - ج بت الم الث ل  ن التي تعطي دخا  المن اء ك جرة  مستغ س  .م

را . قيم   - رك من استثم   ع صيغ المش

ع  - ته البي دا ذم من  م شم ج ع إاكم المرابح .ستصن  الس 

ته  - رة م شم لمراف صيغ اإج ري ك .سال  التج  كني

ته  - رك  صيغ لام شم لمش فع ب رك   المنتظرةفي المن المش رب  لمض  .ب

                                                           
ني ,  1 الشريع في بريط ل BBCالصك اإسامي  عم د  ريخ ااطاع  اقتص  12/02/2017ت

,.stmhttp://news.bbc.co.uk/hi/arabic/business/newsid_7299000/7299940 

رة  -2 ل ، الد تدا صرة  ت المع تطبي ختر زيتي ، الصك اإسامي  رق  19عبد العزيز  لي ، الش ه اإسامي الد لمجمع ال

 .10 9، ص ص  2009، 
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س المدا م - س ئم ع  ل ال ص ئدة معين  تخضعالتي    ينا ئي ستبعد بص فتلمعدل ف  ن

في مع الشرع .  لتن

ي التصكيأطراف  -3  : عم
تر طراف التي تشتر  س من ا ي التصكي لس ج عم ي التصكي تتمثل هذه تتحت ح عم بط ك لنج

طراف في:  ا

صل(: )منشمصدر الص - يد  ا ه المست يستخد حصي ااكتت  من حصّي إصدار الصك :

ن المصدر شرك   بصيغ شرعي قد يك جدا التي تمث الصك ،   الم ل  ص ئع ا ،  ب

قد  م  فرد ،  سيط حك سس إصدار  ص   تن عن مصدر الصك م لبذا غرض خ  . عم

سس ال هي : اإصداركيل  - لي الم ي التي سيطي الم ل عم ل  ،اإصدارتت ذ جميع  تت اتخ

لنالتصكي  تدابير جر ب بل  ب عن المصدر م كيل اإصدار  ي ن العاق بين المصدر  تك ل ، عم

جر. ل ب ك س ال س  ع 

ن   )المستثمر(:المشتر- لي قد يك سس م سس ف ،فردا  مصرف  م  بنستتمتع  التيلم

ل  ليسي ي التصكي ظت غير مستغ ع ئض في عم ل ال دفف السي ل  ، ب استغال هذه السي

ئض  ي لال ع  إيراداتح رن  مرت إيرادام تي ب ر  المت ي  ااستثم  . من عم

ر-ث لح حم الصك من يه :مين ااستثم ي مص ل حم تتمثل في ت سيطي ،  لي  سس م م

ن  الضم ئ  ث ل ظ ب جر. يلكالبص تحت  ب

لمي- ج ا التصنيف الع دة الشرعي  :ك د خدم تصنيف الج ا تصنيف إسامي ت ك جد  ي

ل ا ك كذل ال ره البحرين  م تصنيف  لي ل ل اإسامي الد ك تصنيف.مثل:ال ليزي ل ت هذه لم

لي  را الم دل لأ تحدد السعر الع لي التي تطرح في الس  ا بتصنيف اإصدارا الم ك ال

 .المصدرة 

ية في ثاثة          :  أطرافقد تختزل العم

، : مصدر الصك  - يد من حصّي إصدار الصك سس  ه المست صدار اإم

 .عنه ن التي ت سيطال

دا الصك من يم ه  : حم الصك            - ج ر.  المشتراة  م دف ااستثم  ب

ب عن ،  : مدير الصك           - ك لحم الصك ني دا المم ج ل إدارة الم ه الذ يت

لب بع له.  هغ سس ت  مصدر الصك  م
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ئص الصك :  -4 د عن الصك خص ع من اإسامي  حس التعريف الم ي تتمتع بمجم ف

ئص  يالخص  :  1ندرج كم ي

ه من ح في  - لك فيم يمث يم  إثب ح م ي  ال ئ متس لك ب س م ئ تصدر ب ث ن 

. ب درة م فع الص المن ل  ص  ا

ابط شرعي بين طرفي - د شرعي بض .ن تصدر بع ي ئد ع الع ل  تدا آلي إصداره   ،  

-  . الخدم التي تمث فع  المن ل  ص ل ا ابط الشرعي لتدا الض ط  ء ع الشر ل بن ن تدا  يك

- . ا تمثل دين في ذم مصدره دا ل دخل  ج ئع في م كي حصص ش  تمثل م

.ت ع  - الغر رك في الغن   المش

 :صك اإسامي أهمي ال -5

دف من إن       اء  اإساميإصدار الصك ال ن  إنس لي  ك سس الم م من من قبل الم الحك

ن  اعز يك دة  ب نيزي يل ،  إمك ل،   يضالتم س الم ران ر دة سرع د دة  كذلزي دف زي ب

ح رب سس تسع. ا لي الم ي  الم ئج  لتح يجم من النت  :ندرج كم ي

، ف - م حك ذ ل المن ذ  بي  اإساميةلصك يعتبر المن يل مشجريع البنية  العجمةتتيجاج  اات في تم

. الدين العج ى سندا  الخزينة  ية بداً من ااعتمجد ع التنم  التتتية 

ئ إل  - ل غير الس ص يل ا ران ، عن طري تح معدل د جي  اإنت لي  رة الم ءة الد رفع ك

ظي مرة  دة ت ئ إع ل س شرك في . خرىص ني ل ثر في الحد اائتم لصك ا ي يل ب التم

، حيث إن كثيرا من الشرك  ني لدى كثير من البن  الكبرىالبن ف حده اائتم ن قد است تك

رجي  الخ ي  يل الداخ ل ع التم م الحص ل الشرك صعب جدا ، مم يجعل م يه فإن حص ع ،

ني جديدة اب ائتم ب تح ل  يل عبر الصك ي ل ع تم سي لي مصدرا كبيرا ل لت ب  ،. 

                                                           

راه ، بسكرة / الجزائر ،  -1 دة الدكت دم لنيل ش ح م طر ل ،  ل الم سم ذج إسامي لس ر دة نصب ، نح نم ،  2013مسع

 . 105ص 



ني الدرس ندس:   عشر الث لي ال اإسامي التصكي                                                           اإسامي الم  

 

127 

 

 

لي ، مين محسني شيراغ   :المصدر ل الم شر ااشتم لي )م ل الم لمي لاشتم ن الع عدة البي ل ه (،ق ااشتم يل اإسامي  ه التم ل يس

؟  ي فري ل  شم سط  ر في الشر ا لي في الحد من ال ريخ الم ل بت  23/08/2013م

ريخ  قع بت  worldbank.org/arabvoices/ar/islamic-finance-and-poverty 12/01/2017ع الم

يل   - در التم ض بين مص م ترح ل ع التشكي الم تس ل سيتب عم شرك ع حج ا ج ل ن الح  بد

. كي دة ح الم ي تزيد  إل زي ح الر ض ء كذل عند  يل إنش ل لتم سم هم في جمع ر المس

ف  ف مخت ذل من خال طرح صك  ارده من المستثمرين  ر من خال تعبئ م ع استثم مشر

ن حصي اا ل لتك ا الم س يل اإسامي في  عصيغ التم ل المشر س م ع كتت في ر من ا ي  ،

دة حج الشرك . ط في زي همين ف لي ع المس ء الم  الع

ل. - ط فترا سداد  فضل  ر  سع ط  بشر يل ،  يل تدف التم ل ع كم  تس ه في الحص تس

سيع  ل الازم لت ريع السي مش ير البني التحتي ل ه تط اسطته،  ل  م يتط ب ص يل ا تح

من ث عرض في الس   ، حدا تتمثل في الصك اإسامي الشرك إل  م  حك لي ل الم

جل. ي ا ري ط ريع ااستثم يل المش  لجذ المدخرا لتم

ل - ص ن ا طر ائتم يل مخ ي  ،ت ي يكل التم ال ني  درة اائتم شركتعمل الصك ع تحسين ال  ل

صك المصدرة  دة يج ل شرك  ن، حيث في الع ني ل ني، عن التصنيف نميز التصنيف اائتم  اائتم

شرك  لي ل ظ الم مح رت ل شرك فتتحسن ص ني ل  .الدائنين  م، مم يرفع من السمع اائتم

http://www.worldbank.org/globalfindex
http://www.worldbank.org/globalfindex
http://www.worldbank.org/globalfindex
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-  . ض في يع المعر تن يل الجديدة ،  در التم ل عبر تعبئ مص عد فيتنشيط س الم تحسين  تس

ي إصدار الصك اإسامي  ن عم ذل   ، لي مراكزه الم الشرك  لي  سس الم ربحي الم

. إدارت ي  ج لتك كبيرة في تم ا تحت رج الميزاني  ي خ  تعتبر عم

ن تتط العديد م - م في الس ،  تحسين بني المع في ،  عد ع الش داة تس ن الصك 

م في  فر المزيد من المع ي اإقراض ، مم ي سس في عم ل العديد من الم دخ اإجراءا ، 

 الس .

ج  - ف دية  إتجتة الفرصة أمج البن المركزية استخدا الصك اإسامية ضمن إطجر السيجسة الن

من ث خفض معدا   لة،  ر اإسامي بمج يسجه في امتصجص السي منظ إتجتة الفرصة ل  ، التضخ

ج. لة الفجئضة لدي  أمج المؤسسج  المجلية اإسامية إدارة السي

 
رف العربي المصدر :  د المص ل ،اتح ل الع الصيرف اإسامي ح يل  را التم ريخ ااطاع تط  12/01/2017، ت

http://www.uabonline.org/ar/magazine 

ر بين التصكي ا:  6 لي اأخرىال ا الم اأد  :إسامي 
لي الرا تتعدد ا ل الم سي التي هدف متدا س ف في  ا ن التصكي اإسامي يخت يل  ،إا   التم

قي  راكثير من السم عن ب خرى ا  ااختاف : هنذكر  ا

ري عن التصكي  اختاف  -6-1  :الت

يل  : انهع  التسنيد   ريالتيعرف  لتح لي غير  ص ل م ص ا ض  ر ئ مثل ال خرى س ا

ئ  هي  را إلغير الس ل، س الم ل في س ر تدا ب ل لي ق ن  إلتستند  رام   ينيعضم

. قع دي مت لي ذا تدف ن ري م ت سي ل س ن ا رك  تتمثل في:  ا

د  - دة لدى رغب ج ج ض الم ر ص من ال ي   تصرفهتح البن في التخ  .آخرطرف  إلتح

ه المدين . - ن  لديه ح ع طرف ث  يعتبر البن ه الدائن 



ني الدرس ندس:   عشر الث لي ال اإسامي التصكي                                                           اإسامي الم  

 

129 

 

سبي ع الغير   - يل الح المح ل في   إلي البن بتح تدا ب ل اسندا جديدة ق را  س ا

لي  .الم

لي الجديدة  ترتكز - را الم ن إلا قع  عيني ضم دي مت لي ذا تدف ن  .م

د  - لث ج ي من ين عنه( البن ) صدره يلديه الرغب في شراء السندا التي  طرف ث

. تعطيهالذ  اإيرادبتحصيل   السندا

 :لساعن الصك  اختاف  -6-2
ل ، ه ، فإن الس الس يشبه الص       تدا ب ل م ، ق لي اسمي  لح كي رق م  هي سند  م

دا ل ج كي م ئع في م ه، معينحص ش رل  ت شرا دف ج معين  تسير من طرف  ،استثم ب

ل ع  حالحص رب زيع  ا م ع الت لي يتحصل ح رة الم ي الد  نغير  ، الربح  كإيرادفي ن

س   : يكمن فيااختاف م بين الصك  ا

طر  - حي المخ طر  ارالصك من ن س ذا مخ طر ، بينم ا ي المخ لي ق عم   . مرت

حي ت  - ئمن ن الع س، في الس  دالسعر  س المنتظر في  اإيرادالسعر في التصكي يجعل  ف

ل التثبي ع عكس  س قع  ت با ل ق ب  سالس اقل ت  .  ا

حي  - جلمن ن يه في نشرة اإصدارعمر الصك  ا ص ع لي  منص لت غير مرتبط بعمر الشرك ب

سالمصدرة ع عكس   .  ا

ي  - ل الشرك عند ،عند التص ص ي نصيبه من  مل الس له عند التص ي إن ح تسديد م ع يت ) تص

ل  قريب  سم ت من استرداد ر م الصك فإن مصمم ، حيث تمكن حم ن( قل  كثر،  من دي

نه  صك  قدرته ع سداد دي ل المصدر ل ص ء مدت بصرف النظر عن قيم  منه عند انت

خرين  .1ل

حي الح  - مل الس يعتبر من ما الشرك ، من ن شرة ع  لهفح هالشركتسيير ح مب  ، ف

ي في تعيين  س ،  المسيرين  عزلالح في التص ي في مج من ث  اإدارةله الح في العض

س  مراقب تسيير الشرك  ح ، ضع سي رب زيع ا زنبت همته حس  ع داخل الشرك .   مس

مل الص  ا في  عكس ح ق ل، فإن الص يمثل ح ص ع ال ا شرك متن نقد ل س  تك جزء من ا
                                                           

ني ، العدد  -1 دي االكتر ل في صحي ااقتص السندا ، م س  ا ر بين الصك  ر ، م ال د نص  6403حمد محمد محم

دي .، ال 23/11/2011،   سع
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ا تستغل  ت الح  ن عي ن  قد تك شر بشكل ،  اسط  من يمب مل ب ن عاق ح . كم  دير الصك

مل الس ب ن يدير الص بم ف عن عاق ح مل الص ليس له  مسير الصك تخت الشرك ، فح

. من يديرعزل في ا يين الح في تع   الصك

                                                                                                        :السندعن الص  اختاف-6-3
م ي ن ك السند في ك به الص  راقي يتش ل  مثل  لي متدا سهدف في م س يل ا ن ،كم   التم ب يتش

م من  ن رافي ك لي  ا رار الم ذا اكبر است طر المتدني  لي . ذا المخ را م لسندا هي  ف

يه تعتبر  ئدة مت ع م سعر ف ن تعطي الح لح ي فترة ااستح يستح ،  من الدي ل ن عند ح

ف  ضي مض ترة المن ئدة عن ال سند ال مل ل م ع عكس  إليالح يتمتع ح سند ،   يم ااسمي ل ال

قي  لين في ب جلالمم يل  ا ليالمدرجين في الخص الط لفي  ب ستح قيم الشرك بإفاس   ح

لي  الدين  لت ب ثي  ،  لسند  م ف لك  دين تثب الح لح د ذل  م رح ، مع تع الشرك الط

سندا   ئدة دل اريخ محددة بدفع ف يم ااسمي  ري في ت ء اجل دين السند ،   ل عنددفع ال ض ان

ل السندا في  ايت تدا س لي  ا س من الم ن من قيمت ااسمي بغي جني مك ص الن دة  لزي ب

رب لكن  المض لرب  يءالش، ئدة الذ يعبر عنه شرع ب كد فيه ه سعر ال مل به محر الم التع

له    .محر  يضتدا

السند  فإذا      به الص  دا م ،  تش ج كي م ع في م ا ع الشي م يمثل ح ن فإن كاا من  يخت

ن  مل السند  السند في ك ن ح كي ، كم  م الص ف إثب م ليعتبر إثب دين  ئدة  ين  عن الدين ف

رة  سندا بغض النظر عن خس رح ل مرتبط ف ع الص  اإيراد  م،  ربح  الشرك الط

ل  ص صك الشرعي الذ يحك العاق بين المصدراات ،  محل التصكي ب .  ل حم الصك

يم ااسمي ، غير  ل ن السند  يسترجع ب ء اجل الدين ف ض المسترجع تحدده لص ا قيم  نعند ان

يم  قي    ال يه سالس  .ع م ات ع

ابط إصدار الصك اإسامي: 7  :ض

ل  طرحإن         يير يرتبطاإسامي  الصكتدا ن لشرعي  بمع م المشرع ظ ع است ح

ما  ن اإسامي المع مين من  ص ل المس مل المحر م لتع يه اانزا ب ع فإنه يج ع كل  ، 

ر في  يرغ من  الهاستثم من  ن م ابط الشرعي   :1يتحرى صح الض

                                                           

ر؛  1 الصكالشريف، محمد عبد الغ الحصص  ل لأس  التدا ري  ت ابط الشرعي ل ة البرك  ،الض د إل ند بحث م

د اإسامي،  م 2002لاقتص ك البحرين، ص  –، المن  .7مم
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ي   -أ   ن بص مستمرة من بداي إل ن تك ع ، ئع في المشر كي لحص ش ن يمثل الص م يج 

ل  م لي فإنه يترت ع ذل ل لت ب ن،  الدي ي  المعن ع العيني  دا المشر ج تمثل م ع،  المشر

اإرث.جميع الح  الرهن  ب  ال لبيع  ، ك ررة في الشرع في الم  التصرف الم

قد التي تحدده نشرة اإصدار  - ط التع س شر س د في الصك اإسامي ع  ن ي الع يج 

ل تصريح في  ن هن ل إا إذا ك ب اف الج المصدرة تعبر عن ال م حيث يعبر ااكتت عن اإيج 

ن تتضمن نشرة اإص اا، كم يج  ن ااكتت بذل قب يك ن إيج  دار جميع نشرة اإصدار 

ص  ط الخ ن الشر ح، بي رب زيع ا ل، ت س الم ن ر من بي د ، ا في الع ب شرع ن المط البي

ي  ط إسامي غير رب ن هذه الشر ن تك لطبع ا بد  ب إصدار    .ب

ن به م -ج ذ ن ذل م ل  تدا ب ل ن الصك ق ن تك ترة المحددة لاكتت فإنه يج  ء ال ن بعد انت

: لي ط الت يراع الشر ء .   الشرك

بض  - حك الصرف من ت يه  من ث تطب ع د،  د بن دل ن ل الصك اإسامي كمب يعتبر تدا

دين بجنسه، هذا  حد الن ل بيع  ثل في ح التم ر  الخ عن الخي  ، ر س الصرف قبل الت ين في مج البدي

ل المتجمع بعد ااكتت س الم ن ر داا. إذا ك ع م يزال ن شرة العمل في المشر  قبل مب

ا. - ن ل دي س الم ر ر ل إذا ص ن في ح حك الدي  يج تطبي 

ل  - س الم ر ر ل إذا ص ا لسعر التراضي بين الطرفين في ح ف ل الصك اإسامي  يمكن تدا

ن ا ن يك فع ع  المن ن  عي ا ن  الدي د  ط من الن دا مخت ج فع.م من ن  عي لي   لغ

ر الصك اإسامي:8   :أسب انتش

د ع الصك اإسامي  يرجع التزايد في   حااعتم ليبشكل م را الم يل ااستثم لعدة  ظ في تم

 :مننذكر سب 

ل  - دة السي ل زي ص في الد دي خ طي . اإساميالن  الن

لي العربي بعد  - ائض الم   .2001سبتمبر  حداثالحرك العكسي ل
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ج  - ع الح ل ارت س م يل  مكثفلر في البتلتم ريع مص ي ، كمش ريع التنم ل ركبري المش

را  يئ الع ت ريع العمران  مش ق ،  ليد الط ت ز الطبيعي ،   ل العربي  تمييع الغ في الد

م . اإسامي  ع

لي  تزايد   - عي الم فراد  لدىال ى الشرك  ا اء ع مست ضعف بسب المستثمرين س

ال  م م حرك ا د  ي ئلبسب  يض، ال س ر  لي العربي  تط ا الم س ل بين ا ااتص

لي  لي )الد لم الم ل الع ي المستثمرين  (، مم سرع قب نين عم ت طير  التصكي  لت

لشكل ال س ب ط من من د الغرض المن  .لت

ج  - الح ع الط  ستخدا الصك  اإنتدعي  إلاتس الخير ب عي  ،  اإساميااجتم

مي في  ط العم ء الم ع الس ض الع عي المستديم ، بم يخ ه في التنمي ااجتم ليس

دان  لالتي تدخل في التبرع  ،  اإساميالب عم رض الحسن كالخيري  ا صك ال

صك التبرع  قف   .صك ال

ل  - ع مج ل اتس ء  الح ج ل ي ب ي لي اإسامي التي  إلالتم يرالمنتج الم ب  تس  متط

ص  ع الخ ط اء في ال اسع س ج شريح  مي . احتي  العم

لي   - لدع الم م ب د  تشجيع الحك طر انين ال من خال سن  عاالدالم ت التي تحك 

ط التصكي ،  طره  بإصدار نش تغطي مخ ابتشجيع قي  ،البن المركزي ل  ل  س م

ص ب ، د خ دا الس الش ل ذل : الصك  صك الس البحريني .امث  ني ، 

ع التصكي   - طر لصن انين التي ت د ال خصج مل  ب رص تتع دان التي لدي ب في الب

اف مع الشريع اإسامي لي مت ا م د   .في 

دة حج  - فر  اإصدارازي امن الصك اإسامي ي م  د دع الربحي  إدارةم ل  السي

اء المصرفي  ، س سس م م في هذه الصك ل دي المتع ليز  حنج .ااقتص ذج الم صالنم  خ

ط  في الن ز  صبح،  شرك الغ ذج  ف طكبر داع نم ، حيث يمثل هذا  لنش الصك اإسامي

ليمن  م ي النصفالس  ل  . إصدارا إجم  الصك اإسامي في الع
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سي ارزقي  المصدر : ة   لب سي نج مي  غن ني ، ب يد  اإسامي الجزء الث ر الت لي م بين المنظ ندس الم زا ال مج انج

لمي  د ااسامي الع ريخ ااطاhttp://giem.kantakji.com/article/details/ID/605/print/yesااقتص  01/ 10ع  / ت

2017 

 

ف المستثمرين  - مين  ت غير المس مين  ر في المس  في  ماالصك اإسامي  ع ااستثم

ع  ائده المرت طر ا ع مخ دي ل خرى ت لي ا ا الم د رن ب لالبم يعكس  م ي ئالمبد ب

ذه  ال د   . ا

ر  - دان غير إسامي  في الصك اإسامي إصداراس ظ ل ذل ب ني، مث ني  لم ، بريط

اي المتحدة  مريكي، ال   . ا

اقع  - ابط شرعي فرض ال د ض سبي نظ ج تنميط المح نين  رس ت إصدار التي تحك مم

مل في  التع ل ذل هذه الصك  لي :) مث سس الم م المراجع ل سب  يير هيئ المح مع

ي . (البحرين – اإسامي اقع العم ي  كم فرض ال ب شرعي ضمن هيك د هيئ رق ج

لح المستثمرين في إجراءاتإصدار هذه الصك تضمن سام  مص اف    .بم يت

ه 9الشكل  نسب نم ار(  ر د ي اف مع الشريع ااسامي ) م ل المت  2013-2007 -(%): حج ااص

 

http://giem.kantakji.com/writer/details/ID/215
http://giem.kantakji.com/writer/details/ID/215
http://giem.kantakji.com/writer/details/ID/216
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ريخ ااطاع المصدر :  رف العربي ، ت د المص ل ،اتح ل الع الصيرف اإسامي ح يل  را التم  12/01/2017تط

http://www.uabonline.org/ar/magazine 

لصك  - ع العمل ب ر  اإساميبسب اتس دان  ظ شرا في ب س  إساميغير م ي الصك  داءل

صك  نزسيتي غر ل شر دا ج اف مع الشريع مثل م لمي المت  (.2006) في الع

ر - سيط  ظ لي ال سس الم ط الم ،  إصدارتدعي  التي ين د خدم  فرةالتصكي ت التي ت المك

ني الازم ال لي  را الم ااستش المراجع  سب    .المح

ا تطبي الص 9   ك اإسامي : مج

لي تصكي ع النح الت ب ل ري ال التج لي  الم دا المصرفي  ج جد العديد من الم   :ت

ع معين - جرة  مشغ في مشر ن م اء ك دخل س ري المدرة ل بت الع الث ل  ل المن ص   .ا

رك - ئم ع صيغ المش را ال   .ااستثم

ء  - ع ل ضمن  ء يشترط دخ بعض ال ع(،  ااستصن الس  ع المخت )المرابح  ذم البي

يمت  ه  ااسميالتصكي ب رد لي بداا من  ارد ح تيه م ي حيث ت ص مصك ا فع ل في ذل من

با .  مست

رة،  - ئم ع صيغ اإج ي ال كل العم السكني  ري  ا المجمع التج غيره من المج

ابط ض في ل  .المست

 

 

 


