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من الدرس  لي الث  : المشتق الم

ي :  أوا ني : –العقود المستقب  اآجالعقود ث

ي -أوا    les contrats à terme réguliers  (futures Contracts)   العقود المستقب

 تعريف : -1

صد ب     ي ع انه  ي ب د المست لت بين طرفين ، الع د  اأ ئع الع ح ب يه ص  يط  ع

صير  د المركز ال ني مشتر الع الث يل ،  ح  المركز  الط يه ص ي يط ع ،  تت فيه تس

  ، ً لي يه ح ري ، السعر يت اات ع ي تج ي ،  أيضعم د المت ع ع الع ض تتحدد الكمي م

يذ  د،. لذل  أالتن لع ن ب ن بعد فترة زمني محددة مد ي  يك لتس ضي هذا  م يعرف ب ي

ريخ  يه ت ريخ اح يط ع رقي في ت ي أ أصا  ي مشتر أصا ح ئع  ل ي الب اات بتس

س  سعر   يذ(  ذل ع أس ي ) التن قد ،التس يه عند  التع دع  يت ع ي  ي يذ العم ن تن لضم

دي أ  غ ن ر( مب سيط ) سّمس قدين   لدى  راكل من المتع ه  أ ن  لي كضم نسب من  يمثلم

ح بين  غ الص  ) تترا ن  ه إثب % 20   % 5مب دف من الضم ال من قيم الص ( ، 

قدين  كم يستخ . حسن الني من المتع مي ي  الي ن عن د في التس يمكن أن يستغني الطرف

ل ،  سب في س التدا يض المن جد طري التع ل  د في ح ي لمحل الع ع ي ال ااستا  التس

ي  ا يشترطلذل  ع ي ال قد  لأصلالتس ط في فر  إنممحل التع ن ف مل يك رالتع  . اأسع

د ي أنه ع ب د المست رص  منظم  ه أيض  ات   يعرّف الع اسط ب ر منظ ب معي

ريخ  اح  بسعر  د  ذل  في ت بل ن دل أصل م ر  لتب ئع  في الزمن  ص بين مشتر   ب

د أجل به  بدرج  كبيرة مع الع ي يتش ب د المست ر،  الع  .1يحدد في الزمن ص

ي :  -2  نشأة العقود المستقب

ي  أن الماحظ من           ب د المست ر الع دا ال إليرجع  ظ لمنتج الزراعي ضمن امب

ضرة  ،  ا الح ي  اأس ر ف دا ع ال ل ع قيمت ن ع  الحص دي الس في المنتج  .يت ت

لت الشديد في  م ب لضبط اتس رالزراعي ب ثيربس  اأسع اس ، ت  فمن ج شراء الم

                                                           

1
 ، ص، الدار الجامعية للنشر، مصر، 5طارق عبد العال حماد، المشتقات المالية، ج   

https://fr.wikipedia.org/wiki/Contrat_%C3%A0_terme
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د تتعرض  ج إلي  ف تخزين إل حين الح ضر  ع في الح عل  إلالس د ب س  اآفال

ع   ن مرت ج الزراعي  قد تك ع المنت ظ بس لي تك ااحت لت ب امل الطبيعي  الع ارض  ال

ضرة ،  ،  ث شرائ من الس الح ع ج إل الس ريخ الح ر حت ت ني  اانتظ من ج ث د  .  ف

د  مل في س الع لث ف التع ر الث ع الط ، ااختي ع سعره بسب الندرة   ارت يرت

 , ريخ اح ي في ت يه مسب ع أن يت التس ع بسعر مت ع ذل بشراء الس ي  ب المست

س  عمع يتن ج إلي ت الس قي الح  .ت

ن من يرى      ي ، ف ب د المست ع ي ل ي نل تت المراجع ع البداي الح د  ب ع ر ل تط

ي المرح  اآج ن مع ن ب ر في الي ن قد ظ عيالتي ك كي) ال اإقط  1868-1603ا ط

Tokugawa بداي لي(  يجي في  الرأسم ني ) الم ب دا  س   ( فيMeiji 1868الي مب

ع  ي  لكن  . اأرزس اي المتحدةبرز فع د  في ال ع ضرة إل س ل ل الس الح ، تح

ن ذل ع  ك ي  ب . ف 1870المست غ ي ليشمل ث تعي س شيك ب د المست ل الع دد استعم

ا  :نذكر من  أخرى أص

ئدة -أ ر ال ي ع أسع ب د المست د الع ح ع رة افتت تج غ ل ة شيك : ت من طرف هي

ئدة  ر ال ي ع أسع ب طني  1975سن مست ر ال ي  ع الرهن  الع ب دا  مست )ع

) ر ئدة ع الرهن الع ر ال دا  تعكس  معدا أسع مي من خال ش تميز  هذه   ،الحك

مل ب .  ل التع ا  حظي بس ءة في اأس ي بك ب د المست  الع

ي ع العما- ب د المست ج :    الع د  منذ بداي  الخر ع من الع ر هذا الن ظ

دز ، منذ ع  ن  قي بريت دم  ، حيث   1971عن ات دي  الغربي  المت بدأ ااقتص

ر صّرف العما  ح بت أسع د المس فبدأالسم ي عن العما  تتجسالع ب يدا ت يدا ر د ر

ما  افي مع مي  ،  اأس مل في الص النظ طر التع ط من مخ دف  التح ج   إذب ت

ي  في شكل ات  نمطي  إلالشرك  ب د المست حدا لكل عم يت  إذالع با من ال تضع م

يذ .  ريخ التن مل ب في ت  التع

ي ع - ب د المست شرا اأس الع شرا تتس ب: م لي م شر  لكل س م م

ع سعر  رة عن مجم هي عب مي.  س ي ر اأس في الس بشكل ع ع أس س أسع قي

http://www.larousse.fr/encyclopedie/groupe-personnage/Tokugawa/146984
http://www.larousse.fr/encyclopedie/groupe-personnage/Tokugawa/146984
http://www.larousse.fr/encyclopedie/divers/Meiji/132626
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ن عدد اأس التي  اأس ج حين يك ن م . بحيث يك ب بحج الشرك في الس مضر

العكس صحيح ،  ره خال الي ذاته  ض أسع ره أكثر من عدد اأس التي انخ ع أسع ارت

ن مست ر إن ك س تغير يظ ض ع أس اانخ ع  يحس اارت ض  ع أ انخ ى الس قد ارت

ى  ــط حيث يحتس مست لن شر ب ى الم يس  مبدئيمست لنسب له ت شر يت معرف التغير ب م ل

ر حيث ت ع عين من أس الشرك  ى اأسع لي مست را الم ا اأ شرا في أس الم

ل في الس ل الس التي يت تدا شر أن يعكس ح م ر العين بطري تتيح ل يت اختي لي   الم

دف  ي ب ب د المست ع من الع ، يستخد هذا الن س شر إل قي دف الم طالتي ي كذل   التح

د ح ،رب  المراجح ضالم ح كبيراهذه الع ي ع نج د التي  1980، ف دي أحد الع ت ت

ا   ي  إقب .ل ر اأس شرا أسع ي ع م ب د المست ح  هي  الع  نج

نظر  مل في بين  أنمن الم ل تصر التع ي ل ي ب د المست ا الع مل في أس التع

يينالمنتجين  ي ربين،  الح طرة ،  بل شم   أالمض الراغبين في ربح المخ طين  بين المتح

ل  م في مج ر، الشرك الع سس اادخ م ري ،  لبن التج دي ك الن لي  سس الم الم

مين. شرك الت  ، ش دي المع صن ر،  دي ااستثم ،  صن لي را الم  اأ

مل   -3  ي في ا كيف يت التع لعقود المستقب  ؟ لبورص ب

ط      ج أ متح يل( ،  إلعندم ي ي )مركز ط ب د مست  شراء مركز في الس  في شكل ع

ي  ب د المست د )مركز  قصير(،  مشتر الع ع رب مشتري ل ني الذ ه مض  يصبح الطرف الث

د بينم  شيء محل الع يذ ( ل ي) سعر التن ب ف يح ربح إذا زاد  السعر المست د س ئع الع ب

ف  يح  ربح ي  س ب ي . المست ب ض  السعر  المست  إذا انخ

تسم  يذ الص  ن تن قدين ضم دة  أيضيدفع كل من المتع مين اابتدائي ه في الع لت ب

دع لدى  شرك ال %20، %5م بين  ص ، ت ي ل يم الك ط  التي يتبع ل   من ال س

قد د ا المتع قيع ع م قبل ت ك د  زادلص ،  د اجت لع قدين ب طر عد التزا المتع مخ

ط بممث في  س مين اابتدائي . ث تتصل شرك ال دة ح الت ط في زي س شرك ال

د يذ الع ه من يجيز تن د  رص الع ني  ب رث ي العميل ث د  بإخط يذ الع ط بتن س شرك ال

قد  ره تخبر المتع هي بد   ، ي  . إثبلدي رص  العم ني معين في الب  تستخد) هن ت
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) غيره ليس في نط تخصصن داة  لمن هك ص ل. ا يمكن تج ر غرف الم ي تعتبر د ، ف

من ،  الض سيط  ن في ال ئع من د د   يصبح كل من ب د تر مش  الع االع  أم نمس

ي الص ) البعض عن مبعض دتس يذ الع ص ف لذل ، ( تن ت بتسجيل جميع ن غرف الم

من ي تعتبر ض د لمشتر   العم ئع ع الع ته د العقي ب لتزام ء  ب ف ل ئع   تضمن، ب ب ل

ته .  المشترالتزا  لتزام ء ب ف ميهن م يسم بفي ال ي الي ء ل لتس ف ن   طرفيضم

ئع   مين اابتدائي الذ ي  بإيداعه كل من الب ص ع الت ت تعتمد غرف الم لتزام قد ب التع

ص فيم  قف أحد يالمشتر لدى غرف الم ن لعد ت ته،   الطرفينعد ضم لتزام ء ب ف عن ال

مين في حس  دع  هذا الت قدي ،  إذا لدى غرف المتع ص ن  الم لح  ك ر في ص اأسع

قد به،  إذا في ر الفإن  المتع ف بطري آلي إل حس نالسعر يض ر في غير   ك اأسع

به  ر من حس لح يخص  ال  .ص

د ،  ئشينميز بين  آنهن يج  ء)  اأطرافين : طرف الع ن  اأعض ( الذين يتدخ

ي  ب د المست رص الع م، في ب د: ف ئع ه الشخص ف طرف الع ط ،  الب المشتر ف ئع  م الب

ي  ل تس اف ع قب بسعر محدد في  أصلالذ ي دار معين  بم ن معين   مك ي  ب ريخ مست ت

ل إستيا  معين ،  اف ع قب س  المعين  اأصلذل أم المشتر ه الشخص الذ ي بن

ن  ان ك ط ، حت  ين . أهدافالشر نيمكن أن يتعدد  متب ئع احد  الب د ال ع ن ل  المشتر

د.عن  ل الع  طري تدا

ء)  اأطراف أم ن  اأعض ن( الذين يتدخ م ي ف  يتع ب د المست رص الع في ب

تبسيط  ل ن  سم متعدد  ثاث فئ : إل سن

سرة -أ امر عماء  : السم ن أ ذ ء ين يذ اأمر ، ف أعض ل ع تن ن عم يجن عدده محدد 

ن  سرة يمث ن ل سم ن له إذ يتعين  ع شرك السمسرة أن يك بع بي السمسرة الت

رص  ء في الب ن أعض ن .يك  

ر : - ليط  التج ر الص ي تج لي  ، ع لت ه ك ص  حت  الخ ن لمص  :ف يعم

ربون :.--  ن  المض نصالربح من  كس إليسع ضفرص  ت اانخ ع  ر  اارت في اأسع

ن سم أربع أقس هي : إل ين  
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ل - ظ بمركزه لمدة معين : اأ جر المركز ه الشخص الذ يحت رض ت دث ي ي م يطرأ ح لغ

مدة ااحت يه بيعه  ي .ع ن ط ظ تك  

ني - ا: الث ه  الش ب حظ  ع عكس س لس لحظ ب مستمر ب ه ئ  ظ بمركزه إا لدق ا يحت

لث : - ح  الث ر  ص رب:ال مض ر ل ر ، فكيف   ، يستخد ال جر بإستغال ال ي الت

ر ؟   طرة ,يحدث ال ض من المخ ى منخ ل ر العند مست ي يتن ب د المست  في الع

د  يل ع الع لالمركز الط نمركز قصير ع  اأ د ث ر يشتر الع ح ال ص بمدة  ,

د تسديد يبيع ع احد  ر  ر  اش د  التسديدعكسي مع فر في ش يل في الع ن المركز الط ,إذ يك

ي ع  ب لمن  احد أصلالمست م في س   اأص ت تت ص د آخر  صير ع ع المركز ال

ف  . مخت  

جر الي الرابع :  - ي مركزه :ت ر الذ يص دة في اله المض . معع ي الي ن  

د عكسي المتحوطون  -- ص أ شرك تدخل في ع ن :ه أشخ د  يستخدم الع

يل  ي لت ب رة من  المست طر الخس بمخ ر. ت اأسع  

ون : -ج  ن الالمستق سط ربين ف يت المض ل  سرة الص قع بين سم نم ذ التي امر اأ ين

تي دين في عمائ من  ت ج ن  ، بي السمسرة  الم جر ب أيضيت .   الشخصيت لحس  

رة :  -د بر ااستش ن في مخ صيتمث رة شرك أ طبيعيين أشخ دي المش  لعمائ  ت بت

ي , ب د المست تحرك من المستثمرين في الع ليل  الس  ء ع تح ربن ل اأسع ،   لأص

ن من الس حيث يعين ل  مت يخرج ن  ذا يبيع م ن  ذا يشتر ل م ئل اتص س ستخدا  ، ب

يدي  ل ك ت تف المحم ئل ال رس كس أ ني أ ال ي  لبريد اإلكتر بل ت  محددة س . أتعم

ئص ) -4 ي (سمخص  :العقود المستقب

د  آخر ،   ا تخضع   -أ د  ع جد اختاف بين ع لنمطي ،  فا ي قد تتس ب ط التع شر

اء قدين. أه  الطرفين  المتع

ي في  - ب د المست لع مل ب ايت  التع يستطيع كل   اأس ل،  تدا ب ل ي  ق مي ، لذل ف النظ

ل .   لتدا د ب قد التحرر من  تبع الع  متع



من الدرس لي     المشتق:   الث ي العقود:  اوا                                            الم ني – المستقب اآج العقود: ث  

 

81 

 

ز  -ج ( ا يتج ن مين  ) ضم دع  ت قدين  ي ي  %20كل طرف من المتع يم الك  .2من ال

ل -د ي الحص ب د المست قدين في الع ن غرض المتع  اأصلبيع ، ع  أشراء  ع قد ا يك

طرة(، لمجرد المراهن  ع  ل المخ ط )ن التح رب  ي تستخد لغرض المض قد ، ف محل التع

ه  راتج ل أسع مي    اأص يستطيع  المستثمر في الس النظ مي ،  ل في الس النظ محل التدا

ي  ع دى ااستا ال د لطرف آخر.  لأصلأن يت  ببيعه  الع

ن العقد المستق  -5 ي أرك :ب  

يذ  دل )   اآجلأ/ سعر التن قدان إتم تب ن المتع يه الطرف : ه السعر الذ يت ع

د احت ع الع ض ي ( الص م .س  

دل  ي التب د إتم عم يه في الع ريخ المت ع ي : ه الت يذ  أ التس ريخ التن ./ ت  

د/  ع  الع ض ع  اأصله :    actif sous-jacent :م ن س المت ع بيعه أ شرائه قد يك

لي   را م مي  أ أ لي  أنظ ما م مي نذكر : ذه ، فض ،  سكر ، مع ع النظ ،  من الس

ط   آخرمعدن  أ أبن ، حديد ،  د ، ن ط ع لي ، ن مل به د اعهمتع ن ل . ب  المتدا

د :ث تز بإستا  / مشتر الع بل  تسديد   اأصله الطرف الذ ي يه م المت ع

يه .  السعر المت ع

دي ج تز بت د: ه الطرف الم ئع الع ل ع   اأصل/ ب بل الحص د م ع  الع ض م

يه .السعر المت ع  

يذ/ ح ن التن مك  

قدان :  -6 ذا يجني المتع  م

ئر التي من      ط  بغرض الحد من الخس ي لغرض التغطي أ التح ب د المست تستخد الع

ع. ر الس بل ع أسع  الممكن التعرض ل بس التغيرا العكسي التي قد تطرأ في المست

متحوط :  - 6-1 لنسب ل  ي
                                                           

نمش ب م يسم  أيضهن   2 في  أ الصي غ إض ه مب ين  مش التب ح بين ه لي (℅ 7580) يترا مش اأ من قيم ال
فظ ع هذه النسب فإذا  ع المستثمر المح ضيدفع لبي السمسرة  ر من المستثمر رفع  انخ مش سيط السمس النسب ال

ل في ص مع إا اسط الدخ ر سيغ مركز المستثمر ب جر  أصبحكس ,أم إذا فإن السمس ل ربح فإن الت المركز في ح
مش فته لحس ال يمكن إض رص  ئض من الب  .سيست  ال
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ن منتج      ع قد يك س ع  ل ريخش  ارت اد  أسع ليالم با ،   في   اأ المشتراة مست

اد  بإجراء ي تمكنه من شراء الم ب د مست ليع ه  اأ سب ،   لسعر الذ يراه من با ب مست

ع  ن قد استط ازن  أنبذل يك ييضع الم جلتك  التشغي هي بذل تضمن له  اإنت با ،   مست

با . إجراء منتج مست د بيع ل  ع

ن من      ض  تجقد يك يخش انخ ع  س رل با ، في  أسع ع مست د  بإجراءالمنتج المب ع

قع ،  با سعر بيع مت سه مست يضمن لن م ،  ي تمكنه من بيع المنتج الت ب ن قد مست بذل يك

باً  ر مست طر ت اأسع ل مخ ق ته  ً تك منتج م ل .حدد تم ترا الزمني يت تن  كم أن ال

دمتين. ي سنتين ق لغ ر  دة من  مدة ش هي في الع د   في ت الع

ر  – 6-2 مض لنسب ل  ب

ء       ج م في   إلال ربين من تع ،  حيث أن رغب المض رب ي بغي المض ب د المست الع

ل  ت ح قع ح من خال ت ي اأرب رص لتح تحين ال ي ه استغال  ب د المست ا الع أس

. ي ب د المست ر ت  الع  حرك أسع

ي :  أمث:  7 ى عقود مستقب  ع

ل  ععقد عن مث رض أن احد المنتجين : س يل (ن ح مركز ط ع  ) ص ع يخش من ارت لس

اد  ليالم د اأ با ، اشترى  ع ربين امست ح مركز قصير ( من احد المض  ينص ع م ) ص

د  قيع الع ريخ  ت ي :  ت د شراء  1ي ع الع ض رس سن ..... ، م دة  1000م طن من م

س،   بسعر  يذ  ألف 300النح ريخ التن طن ، ت بر 1دج ل س السن  أكت  . من ن

بر 1في  أنفرض  ع  أكت س ارت يذ( ،  سعر النح ي ) التن طن ،  ألف 310 إلي التس دج ل

ن  منتج : ف ف يدفع ل ر س ر (دج آاف 10المض ب في  ) ال ن 10طن =  1000مضر ي م

 دج .

ي  إذا أم س ي التس ض سعر النح ف يدفع  ألف 295 إلانخ ن المنتج س طن ، ف دج ل

ر :  مض ب في  آاف 5ل ر ( مضر ن دج . 5طن =  1000دج) ال ي  م
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ل عن-7-1 ئدة  :  عقد  مث ح شرك لج  سعر ف د ص ج ترض  ااقتراض من احد  إلن

ئدة  ن دج بسعر ف ي غ م ئ ،البن مب شرك  ع لنسب ل ض يمثل  ب ر ئدة ع ال ن سعر ال لك

رض يشكل  عه  ي تسديد ال ن ارت قع غ عبئتك  يج التحك في  ف   .ير مت

ي ) بص إل.... لج ب د مست ح شراء ع ربين ) ص يل ( من احد المض ح مركز ط ته ص

د  قيع الع ريخ ت ي : ت د  1مركز قصير ( ينص ع م ي ع الع ض ي من سن .... ، م ن ج

يذ (  ريخ التسديد ) التن ن دج ، ت ي يم م ب  30قرض ب ئدة ث س السن ،  سعر ف سبتمبر من ن

ي  10%  . سن

ئ سعر  أنفرض  ئدة الع ريخ  أصبحال ف يدفع   % 11سبتمبر  30بت ر س ن المض ، ف

ح الشرك :  ب في  % 1لص ر ( مضر ي 1) ال ب م ر 9ن دج مضر را =  12/  أش ش

 دج . 7500

ئ  أنفرض  ئدة الع ريخ  أصبحسعر ال سس يدفع   % 9.75سبتمبر  30بت ح الم ن ص ، ف

ر :  مض ب في   % 0.25ل ر ( مضر ب  1) ال ن دج مضر ي ر 9م را =  12/  أش ش

 دج . 1875

ل -7-2   جشرك تعتمد في عن عقد  سعر عم :   مث اد  إنت ليع الم ردة من  اأ المست

ح  شرك ،  لج ص لنسب ل جس الكبير ب ب سعر الصرف يعتبر  ال جس ت ان ه رج ،   الخ

ي :  إلالشرك  ربين ينص ع م ي د من احد المض د  شراء ع قيع الع ريخ ت افريل من  1ت

د استيراد كمي  ع الع ض رج ،   سعر المتر  اأخشمن  3  آاف 10سن .... ، م من الخ

ر  100من الخش  المكع  ر  ، سعر صرف الدين ريخ التسديد )  120ا ر ،   ت دج / لا

يذ (  فمبر  1التن س السن ن  .من ن

ر في أنفرض  فمبر  1 سعر صرف الدين ر . 125 أصبحن  دج / اا

ح الشرك  ر لص ف يدفع المض )  5: س ر  ب في دج/ اا ر (مضر  3ااف  10ال

ب  ر  =  100مضر ن دج . 5ا ي  م

ني   les contrats à terme  de gré à gré (forwards Contracts)   اآجالعقود  -ث

https://fr.wikipedia.org/wiki/Forward_%28finance%29


من الدرس لي     المشتق:   الث ي العقود:  اوا                                            الم ني – المستقب اآج العقود: ث  

 

84 

 

 :تعريف  1-

د  ن  جلآاالع ه طرف تض تز بم د ي ل، الطرف ه ع ئع  اأ د ب ني ه الع الطرف الث

د ، ع  مشتر لمن  أصلبيع  أ شراء الع ن  اأص ن يك عك لي  معين  أ أداة س أ م

ريخ ، ب  آخرشيء  أ أأجنبي عم  د ، معين ت يذ محل ات بسعر  ق ن محدد ،،  تن    في مك

د غيرالتذكير بيج        هي تخضع في  ن هذه الع   ، مي ننظ ط لرغب  أرك شر

لي غير لت ب قدين ،  رص المتع ل في الب تدا ب ل ن ق يه ب مي (، لكن يج التن ) الس النظ

د  ن في ي م ع ي ك ب د المست لع مي ك د النظ قدين،   آجحت الع ي رغب المتع تم

ر لكن ا دة  تط صبحلع ر  ف العرف تط صبحعرف ،  ن .  ف ن  ق

ئص العقود  - 2  : اآجخص

د       حي  اآجتشبه الع ي من ن ب د المست نالع مي  اأرك حي نظ ف مع من ن لكن تخت

د  د.  تتصف  الع ع محل الع من م  اآجالس بي  ه ايج ئص من م ع من الخص بمجم

بي :  ه س

ن   -أ ري (، تعطيالمر مي ) المعي لنظ ي التي تتس ب ب د المست قد : فع عكس الع  في التع

د اآج  ط الع ف شر حري التصرف  ن  د المر مشتر الع د  ئع الع قدين  ب لكل من المتع

ي  ن ع ض ن ب .يت تزم  فيحدداه في

مين ابتدائي  - ن كت ريف ضم د مص ج تصدان : عد  قدان ي لمتع د ف ع بداي الع  مدف

ي  د ) ي التس ء صاحي الع ريخ انت ط  بت د اآجل ف يذ( أتتح قيم الع  .التن

قي   - رن بب مي م د في الس النظ ل الع : بسب عد تدا دي ل الن ن من السي الحرم

لي  ي المشت الم ب د المست رص ، من الع ل في الب د المتدا قي الع ي ب ئع أرادإذا ف  ب

د  د  أ مشتر الع ص من ت الص  الع ج إل أن يجد شخص آخر يحل  التخ  بدله فإنه يحت

بل  ـد ذل بشراءي د  .العـ  فيصع ذل . اآجبينم في الع

د :   -ث يذ الع طر عد تن لتسديد  ه  مشكل محتمل  مخ ء ب ف قدين ال د ا يستطيع احد المتع ف

يذ(  ي ) التن ريخ التس ت في ت قد  ريخ التع صل بين ت ارد هي فترة ت من ال ي    أنريخ التس
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رتن  دي  اأم سس   الطرفين أحدالم جد أ م ا ت ته  لتزام ي ب من  أفا ي طرف ض

ء   ف ل  .ب

ب ااحتك  -ج ي  إلصع ع مي  لأصلالسعر ال د النظ بي الع تحديد السعر  أن:  من ايج

يذ  ر ي التن ع الج رص س ن ب ن تك يدة ) ك ن من طرف ج مح لي (  أيك رص قي م ب

سع  ر هذا السعر  أس يه  من ث يتحدد ال يض   إلزاميمن الذ ع قدين التع  من بين المتع

د لكن ،  ن  اآجفي الع ل  اأصلك مي في غ يه غير نظ قد ع نالمتع د  اأحي ان الع  ،

يض طرف يتمخض عن ت أنيج  لي  آخرطرف  إلع لت ب د  ،  رة من الع الخس يتحدد الربح 

ن، في كثير من اآجل  ي  اأحي ع د  لأصليصع تحديد السعر ال يذ الع قد ي تن  .محل التع

 

 


